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赵文

摘要：本文引入人口抚养比和劳动就业率变量，在新增长理论的框架下，探讨中国人口转变后劳动生产率的提高路径，并通过另外11个经过了人口转变的经济体的经验加以佐证。国际经验表明，人口抚养比的提高与二元结构的终结的确会降低劳动生产率的增速，但对于中国来说，由于劳动力配置仍然大有空间，劳动力市场的改善将为广义生产率带来配置效率，能够有力地托升稳态增长率，缩小与世界前沿生产率差距，这一贡献远超物质资本和人力资本等传统要素的贡献。所以，人口转变后，尽管中国劳动年龄人口数量下降和人口抚养比提高同时发生，失去了人口红利和二元结构的光环，但劳动生产率仍将可以依靠其他经济体无可比拟的人口规模优势带来的要素重新配置的空间托高稳态增长率，缩小与世界前沿生产率的差距。
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Abstract: This paper introduces the variables of dependency ratio and labor employment rate, so that the demographic dividend theory and dual economic theory can be linked with the framework of the new growth theory, and discusses the path of improving labor productivity after China's population transition, which is supported by the experience of 11 other economies that have undergone population transition. International experience shows that the increase of dependency ratio and the end of dual structure will indeed reduce the growth rate of labor productivity, but for China, since there is still a lot of room for labor allocation, the improvement of labor market will bring allocation efficiency to generalized productivity, which can effectively support the steady growth rate and narrow the gap with the world's frontier productivity. This contribution is far more than the contribution of capital and human capital. Therefore, after the demographic transition, although the decline in the number of working age population and the increase in the dependency ratio occur at the same time in China, losing the aura of demographic dividend and dual structure, labor productivity will still be able to rely on the space brought about by the incomparable population size advantage of other economies to support the steady growth rate, and narrow the gap with the world's leading-edge productivity.
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一、引言

纵观二战后经济史，虽然一些国家经历了人口抚养比的多次变化，但劳动年龄人口数量往往是持续增加的。像近期中国大陆这样的人口转变：人口抚养比快速提高和劳动年龄人口数量下降同时发生的情况是很少见的[footnoteRef:2]。未来，如何继续提高劳动生产率，需要了解各类要素的对增长的贡献。本文建立增长核算方程，对中国劳动生产率进行了增长核算，在此基础上讨论相应的政策含义。 [2:  根据世界银行WDI数据，1960年到2016年，192个国家和地区中，劳动年龄人口连续下降超过10年的有11个，它们是保加利亚、格鲁吉亚、拉脱维亚、立陶宛、罗马尼亚、乌克兰、德国、希腊、匈牙利、葡萄牙、日本。] 

以往，我们使用新古典增长理论，能够很好地解释包括人口红利和二元结构在内的经济增长的源泉（蔡昉和赵文，2012；蔡昉，2013、2015）。由于资本劳动比率不断提高，持续的物质资本投入的边际回报下降，经济增速也会下降。人口红利和二元结构多多少少能为劳动力稀缺这块短板打上一个补丁，从而延续依靠物质资本投入的增长模式。Leff（1969）使用74个经济体截面数据研究发现，人口抚养比对国民总储蓄率具有明显的影响，高出生率是造成发达国家和不发达国家总储蓄率悬殊的重要因素之一。Horioka（1991）分析1955-1987年日本国民收入核算数据发现，人口的年龄结构是决定日本储蓄率长期趋势的主要因素，由于老龄人口占比迅速增加，预计日本的储蓄率将急剧下降。Bloom & Williamson（1998）把人口统计变量引入经济增长的模型中，对78个经济体1965年到1990年分析发现，人口转变对东亚经济奇迹起到了实质性的推动作用。Lindh（1999）对1950年到1990年经合组织数据分析发现，劳动生产率的增长模式在很大程度上可以用年龄结构的变化来解释，65岁以上人口占比增加对劳动生产率存在明显的负影响。陆明涛等（2016）对1960年到2011年120个经济体的数据分析发现，劳动年龄人口下降和人口抚养比上升是经济增长减速的重要原因。
对中国大陆的研究也有类似结论。王德文等（2004）通过对中国人口结构的预测分析，认为随着人口老龄化速度的加快，人口红利将消失、人口负债严重，人口老龄化会对中国经济的长期增长产生不利影响。钟水映和李魁（2010）分析1990～2007年中国省级面板数据发现，人口抚养比的下降显著促进了省域经济增长。陈彦斌等（2014）认为人口老龄化将降低中国的储蓄率。肖祎平和杨艳琳（2017）分析中国大陆1987年到2015年人口普查数据也得到了类似结论。原新和高瑗（2018）围绕着释放人口红利的一系列政策措施，为改革开放40年创造了1/8到1/4的经济增长。那么，我们应该如何看待人口转变后，失去了人口红利和二元结构的光环，中国的劳动生产率如何继续保持较快速度增长的问题？
Jones & Romer（2010）在“新卡尔多事实”中提出，创新与人口规模有着天然联系和良性互补。人口规模大即意味着要素流动和优化配置的空间更大，创新的需求和供给力度更大，包括配置效率的广义生产率的提升空间更大（Jones，2002）。从这个意义以上说，随着创新的重要性提高和实际作用加大，人口老龄化对中国未来宏观经济的影响将是温和的（陈彦斌，2013）。2012 年，美国国家科学研究委员会的报告“Aging and the Macroeconomy：Long-Term Implications of an Older Population”从人口健康状况、劳动参与率、劳动生产率、发明创新、储蓄、退休保障、投资回报率等方面分析了人口转变对美国宏观经济的影响，认为科技的作用取决于许多非年龄的因素，人口老龄化很难阻挡创新的脚步。现实中，Facebook、LinkedIn、Amazon、Google、百度、阿里巴巴和腾讯这些近年来才出现的网络巨头，无一不是成长在人口规模巨大的经济体中；而程序员这个颇能代表创新的职业的雇员平均年龄，也并不像想象的那么年轻。根据美国劳工统计局（BIS）公布的数字，2011年到2017年，美国雇员的平均年龄稳定，而从事“电脑系统设计和服务”的雇员平均年龄从40.5岁提高到了40.9岁，从事“软件应用开发”的雇员平均年龄从39.4岁提高到了39.5岁，“专业性和商业服务”这一高人力资本行业的平均年龄从42.1提高到了42.4岁。三者都没有年轻化的趋势。这些现象意味着，在依靠创新的经济中，人口年龄结构的因素似乎并不那么特别重要，人口规模和人力资本的因素会相对强化。
人口因素往往和长期的经济增长相联系，人口转变所对应的发展阶段可能是较长时期中的经济转折点。对于长期的经济增长问题，可以使用稳态增长的概念（Balanced Growth，即经济均衡状态的增长），将人口因素和劳动生产率连接起来。近期中国经济转型，在增长速度上表现为实际增长率向稳态增长率回归（蔡昉和陆旸，2013；张军等，2016；盛来运和郑鑫，2017）。人口因素虽然在中短期的宏观经济研究中并不受重视，但在长期的经济分析中却绕不过去。找到一个贴近现实的稳态增长率是每一代增长理论家的目标，而人口因素在其中起到的作用往往是决定性的。越是长期的经济现象，人口因素的话语权越大。一些标志性的经济事件，往往是人口因素的某种注脚。马尔萨斯的贫困陷阱论与哈罗德-多马模型都曾因人口因素的问题无法找到经济均衡增长路径而苦恼，哈罗德还具体地指出人口增长率下降是“有保证的增长率”（即稳态增长率）和“自然增长率”无法趋同的原因（罗斯托，2016）。在新增长理论中，稳态增长率是包括人口因素在内的一系列因素的综合结果。
从国际经验来看，一些经济体的劳动生产率在长期中能够取得2%左右的稳态增长率（Fernald & Jones，2014）。对中国来说，还有一些有利因素在未来能够帮助提升稳态增长率和广义生产率，进而提高劳动生产率。①中国是一个拥有14亿人口且人均GDP超过一万美元的巨大市场，而在新增长理论看来，市场规模是一个对创新结果有着放大作用的重要因素。②同时，传统行业和新兴行业的增加值占比和就业占比非常不均衡，劳动力重新配置因此仍然大有空间（蔡昉，2017），劳动力市场的改善能够有力地托升稳态增长率。③缩小与世界前沿生产率的差距仍将是重要的增长源泉。④人力资本水平的稳步提升也能够帮助提高劳动生产率。这些观点来自于经济增长理论和经济史的贡献（蔡昉，2015），经济学家也尝试进行了一些经验检验（如Jones，2002）。2012年以来，中国制造业就业占比持续下降，引发了要素逆向配置的担忧。虽然主流观点认为中国要素配置效率空间很大（蔡昉，2021），但是，对于具体如何实现这种配置效率，笔者尚未见到以中国为对象的经验研究成果发表。从研究方法来看，一类代表性的方法是基于新古典的框架，将劳动配置效率从全要素生产率中划分出来（如胡永泰，1998；郝大明，2015；伍山林，2016；程名望等，2018），另一类方法是对劳动生产率直接进行结构分解，进而得到配置效应（如曲玥，2010；蔡昉，2017），无需新古典假设。这两类方法都不涉及人口与市场规模，也不涉及人口转变。本文的边际贡献是引入人口抚养比和劳动就业率变量，在新增长理论的框架下，探讨中国人口转变后劳动生产率的提高路径，并通过另外11个经过了人口转变的经济体的经验加以佐证。本文边际贡献是从增长潜力的视角，对人口转变后的劳动生产率提高的可能空间进行了因素的分解和因素作用大小的评估，指出劳动力市场的改善是生产率提高的重要来源，为持续大力改善劳动力市场效率的改革方向提供了经验支撑。

二、中国人口转变形势与国际经验

中国人口转变形势是人口规模将在“十四五”期间达到峰值，少子化老龄化加速。“十四五”将是中国人口持续稳定增长的最后5年，人口的可能峰值出现在2025-2027年前后， 15-64岁劳动年龄人口总量和占全部人口的比重下降。这意味着中国在保有巨大人口规模的同时，被抚养人口规模增加，人口抚养比提高。人口转变形势在“十三五”已经开始。2015年到2020年，劳动年龄人口规模减少了1503万人，年均减少300万人左右。“十四五”时期，劳动年龄人口将累计减少2500多万人，平均每年减少500万人左右，下降速度快于“十三五”时期。
一般来说，人口抚养比的转折点与刘易斯转折点没有理论上的同步性。虽然学界对刘易斯转折点出现的时点有些争论，但中国在“十三五”期间，农村可转移人口的总量增长率已经维持在一个很低的水平是一个不争的事实。这说明中国已经脱离了二元结构，进入了新古典发展阶段。人口转变标志是“十三五”时期中国15-64岁劳动年龄人口总量和占全部人口的比重开始趋势性下降。这一人口转变究竟对中国经济有什么实质性的影响呢？过去，中国劳动力资源丰富的优势有两个支撑：人口抚养比不断降低收获了人口红利，并在劳动力无限供给的条件下收获了二元结构红利。劳动力丰富的禀赋条件固然可以延缓资本报酬递减现象的过早发生，但终究会随着人口转变而消失。因此，当人口抚养比提高和刘易斯转折点到来后，中国经济增速不可避免地下了一个台阶，进入了新的发展阶段。
人口转变带来经济增速下降的现象，并非中国独有。笔者收集了巴西、加拿大、中国大陆、法国、德国、印度、日本、韩国、俄罗斯、英国、美国和中国台湾12个经济体的数据。这些经济体的经济总量占世界的三分之二，人口占世界的一半，从1960年到2016年都经过了至少一个人口周期，对本文来说具有分析价值。
从这些经济体的历史经验来看，人口转变对劳动生产率的影响，表现为人口抚养比对资本边际报酬递减的影响：人口抚养比下降减缓资本报酬递减，人口抚养比上升加速资本边际报酬递减。理想状态中，资本产出比率和人口抚养比为正向关系。将增长方程转换形式为：

其中，是产出，是物质资本存量，是就业人数，是劳动力平均受教育年数。将可表示为抚养比的函数，是人口数量，是人口抚养比，是劳均物质资本存量。是就业率和劳动参与率的乘积，可以称之为劳动就业率，表示劳动力市场改善程度（由于失业率指标不能包括暂时退出劳动力市场的劳动者，难以全面反映劳动力市场运行，因此，各国统计部门开始使用劳动就业率作为监测劳动力市场的主要指标。目前，英国统计局按季度发布劳动就业率指标数据），资本边际报酬表示为：

可以发现，降低人口抚养比会提高资本边际报酬，进而提高经济增速。图1将12个经济体人口抚养比和资本产出比率同时下降时期的人均GDP增长率，和同时上升时期的人均GDP增长率进行比较，发现前者明显高于后者。图1左边是12个经济体人口抚养比和资本产出比率同时下降时期的人均GDP增长率，平均为4.03%；右边是人口抚养比和资本产出比率同时上升时期的人均GDP增长率，平均为1.3%。



图1  人口抚养比、资本产出比率和人均GDP增长率（1960-2016）
注：左边是12个经济体人口抚养比和资本产出比率同时下降时期的人均GDP增长率，平均为4.03%；右边是人口抚养比和资本产出比率同时上升时期的人均GDP增长率，平均为1.3%。前者明显高于后者。

与人口转变相交织的，是中国的二元结构的变化，即劳动力市场的改善表现为劳动就业率的提高，这是兑现人口红利的关键。在二元经济中，剩余劳动力的释放提高了劳动就业率，提高了配置效率（胡永泰，1999；蔡昉，2017）。图2中，中国大陆、中国台湾和韩国的劳动就业率提高幅度最大，日本也有明显的提高。不仅是二元经济，任何阻碍劳动力流动的障碍破除之后，都会释放出配置效率。例如，二战后，第二次女权运动推动了北美国家更多女性进入劳动力市场，劳动参与率从60%提高到了将近70%，对经济增长的贡献约为6%。同期，法国和德国劳动参与率不升反降，对经济增长的贡献为负数。对于资本边际报酬（方程2），显然劳动就业率的提高有助于劳动供给的增加和资本边际报酬的提高。图3中，劳动就业率的增长率为正数时期的人均GDP增长率，要高于劳动就业率的增长率为负数的时期0.8个百分点，劳动力市场改善对提高劳动生产率的作用明显。


图2  劳动就业率（1960-2016）



图3  劳动就业率、人口增长率和人均GDP增长率（1960-2016）
注：左边是12个经济体劳动就业率的增长率为正数时期的人均GDP增长率，平均为3.2%；右边是劳动就业率的增长率为负数时期的人均GDP增长率，平均为2.4%。

从国际经验可以发现，人口红利的消失与二元结构的终结的确会对劳动生产率（人均GDP）的增长产生明显的影响。那么，有没有办法打破这种经济减速“魔咒”呢？文章的第三部分使用增长核算的方法说明，劳动生产率在向稳态增长率回归的同时，稳态增长率仍存在上升的空间，且与劳动力市场的改善紧密相关。

三、增长核算模型

相比新古典增长理论，新增长理论强调知识和技术在长期经济发展中的作用。在这里本文并不打算综述新增长理论，而只是将笔者的关注点——人口因素（人口数量、年龄结构和人口周期）——对读者进行简要的展示。对于方程，在Solow（1956）的增长核算中，是不可知的余值，被称为全要素生产率。而在新增长模型中，被看作“创意研发”，与人口因素密切相关（John & Jones，2014）。阻碍资本报酬递减是通过市场规模和产品种类扩张来实现的（Romer，1987）。Romer（1990）认为人口越多，被分配从事R&D的人员越多，产品种类扩张带来的生产率越高。长期来看，创意的产生数量取决于研究者的数量（Grossman & Helpman，1991；Aghion & Howitt，1992），而研究者的数量往往和人口数量成正比，因此，稳态增长时的技术进步率也是人口数量的函数。人口的增长将引起科研人员和创新成功者出现的概率提高，进而提高稳态增长率。但是，Jones（1995）的经验研究发现R&D人员数量增长远远快于经济增长。Young（1998）对此的解释是产品种类的增加带来专用技术的需求增加，这将会增加科研种类并摊薄每一类科研的投入，专用技术的外部性明显小于通用技术，因此，经济增长率并不像R&D人员数量增长那样快。但无论如何，公共知识和通用技术的外部性仍然能够得到证实。
新增长理论将人口因素与生产率联系起来，有两个路径。一是人口因素-创意-劳动生产率，二是人口因素-经济规模-劳动生产率。第一个路径，从马尔萨斯陷阱论，到刘易斯二元论，再到新古典增长理论，也包括哈罗德-多马模型，人口因素都通过要素投入来发挥作用。Romer（1990）把人口因素引入到了余值之中，提出创意存在外部性，指出人口规模对于创意进而对于劳动生产率的促进作用。第二个路径，还未有特别大的进展。Romer（1987）提出了人口因素通过产品多样性所代表的经济规模对经济增长（劳动生产率）的重要促进作用。从斯密《国富论》展示分工理论算起，这一思想脉络久远。Dixit、Stiglitz、Krugman和Xiaokai Yang都有关于产品多样性的研究，分别是对分工理论、规模经济概念的阐释[footnoteRef:3]。Acemoglu & Linn（2004）分析了市场规模对新药进入和医药创新的影响，聚焦于由美国人口趋势驱动的外生变化发现，一个药物类别潜在市场规模增加1%，导致该类别新药数量增加4%至6%。Broda et al（2006）利用73个国家和地区1994-2003年的贸易数据来检验产品种类对于生产率水平和增长的正向影响。钟春平（2011）认为产品多样性具有增长效应。但是，迄今为止，产品多样性还没有进入增长核算。总之，生产率的增长既来自于科研的外溢效应，又来自中间产品种类不断增长所引起的劳动专业化分工的增加。 [3:  Dixit, Avinash K & Stiglitz, Joseph E, 1977, "Monopolistic Competition and Optimum Product Diversity," American Economic Review, vol. 67(3), pages 297-308. Krugman, Paul, 1980. "Scale Economies, Product Differentiation, and the Pattern of Trade," American Economic Review, vol. 70(5), pages 950-959. Yang, Xiaokai & Heling Shi, 1992, “Specialization and Product Diversity,” The American Economic Review, Vol. 82, No. 2, pp. 392-398. Yang, Xiaokai & Ben J. Heijdra, 1993, “Monopolistic Competition and Optimum Product Diversity: Comment,” The American Economic Review Vol. 83, No. 1, pp. 295-301. ] 

Cai & Zhao（2013）对人口红利进行了增长核算，发现人口红利对中国1982-2010年经济增长的贡献约6.7%。增长核算方程引入了劳动就业率，但由于方程形式的原因，劳动力市场的改善对经济增长的贡献非常小，而且全要素生产率与人口抚养比、劳动力市场的改善都没有关系，人口因素与全要素生产率被隔离开来。这仍然是一个新古典的增长核算，较之已有的研究，不同之处是将就业表示为人口、抚养比和劳动就业率。如果将生产函数写成劳均产出形式：

这就能发现，新古典核算方程引入人口因素后，人口数量POP和年龄结构(1+DR)仅作为“要素投入”发挥作用，不对全要素生产率有影响。因此，Cai & Zhao的增长模型难以解释的是，人口规模大有利于市场规模扩大和分工、出现更多的企业家等带动性人才、公共知识和公共技术的传播使用，从而提高劳动生产率。笔者认为，劳动力市场的改善能够为广义生产率：

带来配置效应。劳动就业率不仅能够表示二元结构下农业剩余劳动力向非农业转移带来的劳动力市场改善，而且也能够表示在二元结构消失之后，由于传统行业和新兴行业的增加值占比和就业占比非常不均衡，劳动力重新配置仍然大有空间，更具有一般性。参考这些研究，本文使用增长核算方法，引入人口抚养比和劳动就业率变量，使得人口红利和二元经济理论能够与新增长理论的框架相衔接，观察中国人口转变后劳动生产率的提高路径。假设最终产品的生产函数允许可变的中间产品种类，每一种类中间产品生产一种最终产品，生产最终产品的经济环境是完全竞争的：

中间产品的指标集是是产品种类数。表示中间产品投入的数量。用于中间产品生产的最终产品数量为：

假设生产中间产品的经济环境是垄断竞争的，因为，如果是完全竞争的，则根据欧拉定理，所有产出都用于支付要素报酬，不会发生科研投资。中间产品垄断竞争厂商利润为中间产品价格超出产出的部分，在作为最终产品市场上的投入品，中间产品价格等于其边际产品：

利润函数最大化的中间产品产量为：

即均衡时每一个中间产品厂商都生产相同数量的，则，最终产品生产函数为：

与新古典增长模型不同的是，有效劳动投入并不是全部劳动力，而是只从事直接生产活动的劳动投入。从事科研活动的劳动投入并不包括在内，通过创意研发增加产出。，是平均的人力资本水平[footnoteRef:4]，是明塞工资回归估计的教育回报率，如果没有受到过教育，则等于1。用于中间产品生产的最终产品数量即为非科研资本投入数量，最终产出的生产函数为： [4:  在增长核算中，以劳动力平均受教育年数代表h。] 


假定经济体内的每一个微观个体以概率为世界发现一种新产品，过时产品以概率消失，则每一年中间产品的种类数量是劳动力数量的函数：

求解差分方程，得到唯一解：

C是和初始值有关的常数。最终世界产品种类数量是所有经济体共享的，但由于人口数量、人口年龄结构、劳动参与率和就业率不同，每个经济体对新产品发现和旧产品淘汰的贡献是不同的，这体现了创意研发的能力。在新增长模型中，一般假设人口数量等于劳动力数量，或者二者同比例增长。本文将人口抚养比和劳动就业率引入到模型中，这能够表明，当人口增长或者人口结构年轻化时，市场随之扩大，创意研发随之增加，分工随之细化，产品种类随之增加。
与Jones（1999）改进自Romer（1990）的知识生产函数一样，提升的速度决定于世界科研投入和现有知识：

，和知识存量中过时知识淘汰有关，过时知识淘汰越快，越大。是世界科研投入，是所有经济体有效科研人数以平均人力资本水平为权数的加权和：

，参数表示每个经济体生产率与世界前沿生产率之比，如果经济体从世界有效科研中得到的创意研发成果都是前沿创意而不是模仿类创意，则。前沿创意能够使得中间产品厂商的生产率达到世界前沿，，模仿类创意使得中间厂商保持上一期的生产率水平。[footnoteRef:5]假设能够利用前沿创意的厂商出现的概率为[footnoteRef:6]，经济体的平均生产率水平： [5:  包括t-1期的前沿创意和模仿类创意。]  [6:  创新概率的设定参考Keller（2002）和Aghion et al（2005）的研究。] 


经济体生产率与世界前沿的比率表示了后发经济体与先进经济体之间的技术差距，将上式两边除以得到：

其中，为创意研发的稳态增长率。求解差分方程，得到稳态值：

综合以上，将最终产出的生产函数转换为劳动生产率形式：

劳动生产率增长率，则：

将生产函数诸多自变量的内生化，经济增长的动态过程就受到许多变量时刻变化的影响。这样的分析过于复杂，违反了简单抽象的分析法则。而在稳态增长路径上，情况就相对简单得多，对稳态增长情况的说明因而可以概括得多。更重要的是，战后经济增长率不高不低的“稳态”现实要求增长理论给出解释，这就使得新增长理论比过去更注重研究稳态均衡增长。
发达国家出现的“卡尔多”特征事实（Kaldor，1961）意味着在长期中资本产出比率大致不变且产出和资本增长率高于人口增长率。这种经济增长就是新古典的稳态增长。Jones（1999）提出过一个基于新增长理论的一般均衡模型，在需求端以总劳动时间对生育行为和获取消费品的行为进行约束，在供给端以总劳动时间对生产创意和生产消费品进行约束， Jones（2002）、Fernald & Jones（2014）找到了一个稳态增长路径使得所有的变量的几何增长率不变，经济体的稳态增长路径是全局稳定的[footnoteRef:7]。本文基于Fernald & Jones模型，假定资本产出比率、科研人员占劳动力比重、劳动就业率和劳动力平均受教育程度不变。以g表示稳态增长率，因不变，稳态中的，是世界人口增长率。由于介于0和1之间，当时，方程解收敛于稳态值 [7:  Jones（2002）的增长核算方程不依赖是否为稳态的前提假定。关于稳态增长率，Jones（2002）论述他的核算方程是存在稳态增长率的，且美国如果在稳态增长率上的话，则稳态增长率会与人口增长率同比例变化。这说明，Jones（2002）不认为美国处于稳态增长率上。如果一个经济体不是稳态的，反映在核算结果上，除了人口因素之外，其他因素对经济增长的贡献率应该不等于零。因此，在Fernald & Jones （2014）看来，1）美国不是稳态增长，2）经济体是否处于稳态，都不影响核算方程的适用性。] 



基于这些发现并对应于方程（19），可以得到劳动生产率增长率方程：


劳动生产率  资本产出比率         产品多样性             


人力资本         创意研发   


稳态增长率
以及稳态增长率方程：


内部人口规模效应     外部人口规模效应
到此，我们把劳动生产率增长率分解为6个部分：物质资本、人力资本、劳动的部分间分配、产品多样性、创意研发，以及稳态增长率。稳态增长率主要受到两类人口因素的影响：内部人口规模效应（经济体自身人口增长率、人口抚养比变化率）和外部人口规模效应（自身与世界前沿技术差距、世界人口增长率）。对于中国来说，经济增速终究要向稳态增长回归。人口因素能在多大程度上提高稳态增长率，要靠经验数据给出答案。
稳态增长率是从Solow增长核算就开始讨论的概念。新古典增长理论的稳态增长前提是“人均储蓄正好等于资本广化”，进而引出了新古典增长理论的黄金分割率：人均消费最大化的条件是人均资本量的选择应使得资本边际产品等于劳动增长率[footnoteRef:8]。经验分析中，经济增长率收敛与否的一系列讨论，是将稳态增长率具体化的尝试。比如，林毅夫等（2008）对中国省际增长率收敛问题的研究，国际上则有Barro对跨国增长收敛研究的一个比较完整的总结，结论倾向于绝对收敛假说（各经济体的增长率趋同）不成立，相对收敛假说（也叫条件收敛，各国在发展上都有一个均衡水平，这个均衡水平取决于跟发展相关的各种条件）成立[footnoteRef:9]。 [8:  参见高鸿业《西方经济学》（第二版），中国人民大学出版社，2003年，第729页。]  [9:  罗伯特 J. 巴罗、哈维尔•萨拉伊马丁：《经济增长》，何晖刘明兴译，中国社会科学出版社，1999年。] 

已有文献解释中国劳动生产率的提高，主要是根据新古典增长模型。这方面研究非常多，结论也是明确的，即中国劳动生产率的提高，主要是资本积累和全要素生产率提高的结果。如果按照新古典的方法来核算，本文的数据也支持这个结论。现有研究存在的不足，按照蔡昉的说法，就是没有给予人口因素足够的重视。在新增长理论看来，人口因素通过市场规模，能够对经济增长有明显的影响。思路是这样的，但在增长核算上怎么体现，即便是Fernald & Jones（2014）的研究，给出的稳态增长仍然是人口增长率，与新古典模型相同。这缺少一个环节，即人口增长率如何影响劳动生产率。本文的贡献是补上这一环节。

四、增长核算

（一）基本核算结果
数据整理自各国（地区）统计部门和世界银行WDI，并参考了Penn World Table version 8.0（Feenstra et al，2013）。物质资本存量使用永续盘存法得到。其中，资本折旧率取各经济体经济增长率的10年移动平均值。不使用某个固定值折旧率，是因为经济增长率较高的经济体，通常折旧率也较高。不使用投资增长率或固定资本形成总额增长率，是因为考虑到除了投资之外，技术进步也是加速折旧的原因之一。基期资本存量取各经济体基期不变价固定资本形成总额的20倍。当年投资使用不变价的固定资本形成总额指标。劳动力平均受教育年数按照就业人员受教育程度构成计算得到就业人员平均受教育年数，WDI提供了劳动力初等教育、中等教育和高等教育的比重，本文按照初等教育9年、中等教育12年、高等教育16年和未接受教育1年来计算劳动力平均受教育年数。
世界科研投入是12个经济体科学家和工程师人数的加权和。科学家和工程师数据来自World Development Indicators和Science & Engineering Indicators以及各经济体统计资料。巴西和印度数据在几个年份缺失，参考Jones（2002）的方法估算。目前，主要有两类世界产品数量统计，一类用于力求全面的经济统计（比如ISIC《国际标准产业分类》），因此它们的产品种类往往只增不减，且分类不细。另一类用于海关统计，分类细致，每次修订会根据贸易实际需要增添新出现产品名录，删除不再出现产品名录，符合方程（11）的描述。本文使用的《商品名称及编码协调制度》（Harmonized Commodity Description and Coding System，简称HS），是世界海关组织1988年实施的产品分类，经过5次修订。目前已有150多个国家和地区使用HS，全球贸易总量90%以上的货物都是以HS分类的。参考HS历次修订增删的产品名录，得到1988年到2012年世界产品种类的年均增长速度约为0.193%，以此代表1960年到2016年世界产品种类的增长速度。
按照新古典增长核算方程形式，本文和已有研究的结果和结论是一样的（表1）：中国经济增长的主要贡献是资本积累和全要素生产率，贡献率分别约65%和20%。

表1  中国经济新古典增长核算的结果
	劳动要素产出弹性
	年份
	资本
	教育
	劳动
	全要素生产率

	0.40
	1978-2016
	65.5%
	6.0%
	7.5%
	21.0%

	
	1960-2016
	63.9%
	6.3%
	10.0%
	19.8%

	0.35
	1978-2016
	70.9%
	5.3%
	6.5%
	17.3%

	
	1960-2016
	69.2%
	5.5%
	8.7%
	16.6%

	0.45
	1978-2016
	60.0%
	6.8%
	8.4%
	24.8%

	
	1960-2016
	58.6%
	7.1%
	11.2%
	23.1%


注：已有研究大多取值在0.35到0.45之间，下文的中国大陆劳动要素产出弹性取固定值0.4。

表2是方程（22）的核算结果：①劳动生产率增长率中，首要贡献来自于物质资本，12个经济体物质资本的贡献为48%，随后是创意研发和人力资本，贡献度为18%和15%，然后是稳态增长率和产品多样性，贡献度分别为11%和10%；②中国大陆、日本、韩国和中国台湾的稳态增长率平均贡献为26%，超过12个经济体的平均水平2倍多，这源自劳动力市场的改善，下文会有进一步的分析和讨论；③人口抚养比周期与稳态增长率之间并不同步。12个经济体中，加拿大、美国和法国完成了1.5个周期，德国和日本完成了1个周期，英国完成了2个周期，它们的稳态增长率和人口抚养比如图4所示。可以发现，稳态增长率并不决定于人口抚养比周期。
对中国大陆劳动生产率的提高贡献最大的是创意研发和稳态增长率。1960年到2016年，劳动生产率年均增长5.83%，其中资本贡献率为9.3%，产品多样性贡献率为1.3%，人力资本贡献率为11.2%，创意研发贡献率为42.2%，稳态增长率贡献为36%。1978年到2016年，劳动生产率年均增长7.66%，其中资本贡献率为12.7%，产品多样性贡献率为1.0%，人力资本贡献率为10.6%，创意研发贡献率为48.6%，稳态增长率贡献为27.1%。改革开放以来，资本和创意研发的贡献明显高于改革开放之前。与其他经济体相比，中国大陆在资本、人力资本、产品多样性上的贡献度类似，既非最高也非最低。中国大陆的劳动生产率增长明显高于其他经济体的来源，是稳态增长率和创意研发的贡献。
         
表2  劳动生产率增长率的分解
	
	劳动
生产率
	资本
产出比率
	产品
多样性
	人力
资本
	创意
研发
	稳态
增长率

	巴西
	1.38%
	-0.85%
	0.16%
	0.60%
	0.95%
	0.52%

	加拿大
	1.18%
	0.32%
	0.18%
	0.54%
	0.09%
	0.05%

	中国大陆（1960-2016）
	5.83%
	0.54%
	0.07%
	0.65%
	2.46%
	2.10%

	中国大陆（1978-2016）
	7.66%
	0.98%
	0.07%
	0.81%
	3.72%
	2.08%

	法国
	2.16%
	0.95%
	0.18%
	0.54%
	0.31%
	0.18%

	德国
	2.16%
	1.04%
	0.19%
	0.60%
	0.23%
	0.10%

	印度
	3.13%
	-0.11%
	0.12%
	0.60%
	2.19%
	0.33%

	日本
	3.07%
	1.16%
	0.18%
	0.25%
	0.97%
	0.51%

	韩国
	3.83%
	0.43%
	0.12%
	0.85%
	1.42%
	1.01%

	俄罗斯
	1.22%
	0.07%
	0.19%
	0.71%
	0.29%
	-0.04%

	英国
	1.81%
	0.24%
	0.19%
	0.59%
	0.51%
	0.28%

	美国
	1.61%
	0.17%
	0.17%
	0.58%
	0.57%
	0.12%

	中国台湾
	5.01%
	-0.01%
	0.09%
	1.13%
	2.46%
	1.34%

	12个经济体
	1.59%
	0.76%
	0.17%
	0.24%
	0.25%
	0.17%

	贡献率

	巴西
	100.0%
	-61.6%
	11.6%
	43.5%
	68.8%
	37.7%

	加拿大
	100.0%
	27.1%
	15.3%
	45.8%
	7.6%
	4.2%

	中国大陆（1960-2016）
	100.0%
	9.3%
	1.2%
	11.1%
	42.2%
	36.0%

	中国大陆（1978-2016）
	100.0%
	12.8%
	0.9%
	10.6%
	48.6%
	27.2%

	法国
	100.0%
	44.0%
	8.3%
	25.0%
	14.4%
	8.3%

	德国
	100.0%
	48.1%
	8.8%
	27.8%
	10.6%
	4.6%

	印度
	100.0%
	-3.5%
	3.8%
	19.2%
	70.0%
	10.5%

	日本
	100.0%
	37.8%
	5.9%
	8.1%
	31.6%
	16.6%

	韩国
	100.0%
	11.2%
	3.1%
	22.2%
	37.1%
	26.4%

	俄罗斯
	100.0%
	5.7%
	15.6%
	58.2%
	23.8%
	-3.3%

	英国
	100.0%
	13.3%
	10.5%
	32.6%
	28.2%
	15.5%

	美国
	100.0%
	10.6%
	10.6%
	36.0%
	35.4%
	7.5%

	中国台湾
	100.0%
	-0.2%
	1.8%
	22.6%
	49.1%
	26.7%

	12个经济体
	100.0%
	47.8%
	10.7%
	15.1%
	15.7%
	10.7%


注：俄罗斯的观察期为1993年到2016年，其他经济体为1960年到2016年。
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图4  稳态增长率和人口抚养比
注：左轴表示劳动生产率的增长率，右轴表示抚养比。
（二）劳动力市场的改善、稳态增长率和广义生产率
劳动力市场的改善对于提高稳态增长率和广义生产率（方程4）具有重要意义。稳态增长率的提高有赖于与世界前沿生产率差距的缩小。而这一缩小过程中，就中国大陆过去的经验来看，劳动力市场的改善起到了至关重要的作用。
对于稳态增长率的来源，方程（23）有两个部分。前一个部分是经济体自身的人口因素变化的结果，可以称之为内部人口规模效应。从经验上来看，人口抚养比变化率往往是千分数，人口增长率则是百分数，因此，无论人口抚养比的变化方向如何，内部人口规模效应往往能够通过人口规模的增加，保持一定的稳态增长率。内部人口规模效应较大，意味着人口规模增长较快。经验上，12个经济体的内部人口规模效应平均为0.03%；内部人口规模效应最大的是中国大陆、印度、韩国和中国台湾，分别为0.12%、0.07%、0.07%和0.1%，它们都是人口规模增长较快的经济体。
后一个部分是每个经济体生产率与世界前沿生产率之比和世界人口增长率共同变化的结果[footnoteRef:10]，可以称之为外部人口规模效应。的作用意味着外部市场提供的需求和先进技术对经济体提高劳动生产率是非常重要的，也是一种后发优势。的数值有两种方法来给出。一种是基于稳态假设，是刻画知识生产效率的参数，假设它不随时间变化。通过计算，间接推算。另一种是先确定世界前沿生产率水平，然后计算每个经济体生产率与世界前沿生产率之比。第一种方法对数据依赖程度低，但假设条件强，要求这个比率不变。笔者发现，12个经济体的变化率有各自的趋势，而的增长趋势是共同的，因此，第一种方法不适合。本文使用第二种方法。 [10:  是旧知识的折旧率。Jones（2002）认为，，这允许过去的发现增加（）或减少（）当前的研究生产力。这里假设不变。] 

根据方程（18），得到，广义生产率如方程（4）所示，。假设世界前沿广义生产率水平是时期12个经济体广义生产率中最高的那一个，则时期第个经济体。计算结果如图5所示，12个经济体大致可分为三个梯队：①1960年，生产率第一梯队（>0.7）的美国、英国和法国，在2016年仍在第一梯队；②1960年在第二梯队（0.3<<0.7）的加拿大、德国和日本，第三梯队（<0.3）的韩国和中国台湾，在2000年之前都进入了第一梯队；③原属第三梯队的中国大陆，2006年进入第二梯队。巴西曾在1982年摸到了第一梯队的门槛，印度和俄罗斯还没有进阶。12个经济体平均的，从1960年的0.29提高到了2016年的0.58。




图5  12个经济体生产率与世界前沿生产率比较

1960年到2016年，12个经济体人口增长率年均1.35%。经过放大后，12个经济体的外部人口规模效应为0.15%，是内部人口规模效应的5倍。外部人口规模效应显然是更为重要的存在（表3）。理论上，每个开放经济体都可以利用外部市场提高劳动生产率，只是提高的程度不同。Jones（2002）和Fernald & Jones（2014）认为，在面对相同的外部市场的条件下，稳态增长率中的外部人口规模效应大小，取决于与前沿生产率的差距。与前沿生产率差距越大，外部人口规模效应越大。在贸易与经济增长的关系问题上，通常的观点是贸易促进了经济增长。但也存在小国在远远落后于全球技术前沿的情况下，经济增长受到贸易冲击的情形。从中国的现实出发，显然贸易对劳动生产率的提高有着正向作用，而外部人口规模效应，正是通过快速缩小与前沿生产率水平的差距来实现的。

表3  稳态增长率的来源
	
	内部人口规模效应
	外部人口规模效应
	稳态增长率

	巴西
	0.03%
	0.49%
	0.52%

	加拿大
	0.02%
	0.04%
	0.05%

	中国大陆（1960-2016）
	0.12%
	1.98%
	2.10%

	中国大陆（1978-2016）
	0.12%
	1.96%
	2.08%

	法国
	0.01%
	0.17%
	0.18%

	德国
	0.00%
	0.10%
	0.10%

	印度
	0.07%
	0.26%
	0.33%

	日本
	0.01%
	0.50%
	0.51%

	韩国
	0.07%
	0.94%
	1.01%

	俄罗斯
	0.00%
	-0.04%
	-0.04%

	英国
	0.01%
	0.27%
	0.28%

	美国
	0.02%
	0.10%
	0.12%

	中国台湾
	0.10%
	1.24%
	1.34%

	12个经济体
	0.03%
	0.15%
	0.17%



近年来，中国大陆劳动生产率向稳态增长率回归的趋势非常明显，而图4所示的稳态增长率是一个先下降再回升的走势，这意味着稳态增长率对经济增长率的托底作用不断增强。那么，是哪些因素支撑了稳态增长率回升呢？如表4所示，2008年以来，内部人口规模效应迅速减小，2016年转为负数，这是人口增长率下降和人口抚养比提高速度加快的结果。但是，稳态增长率并未随着内部人口规模效应持续下降，而是在2011年后回升。这是外部人口规模效应增大的结果。对不同的经济体来说，共同的影响因素是世界人口增长率，不同的影响因素是各自与世界前沿生产率的差距。中国大陆生产率与世界前沿生产率之比不断提高，对稳态增长率的抬升作用很大。1978年中国大陆的与世界前沿生产率的比值为4.3%，2001年为19%，2016年为63%。2001年之前年均提高6.7%；之后年均提高8.6%，呈现出加速提高的态势。世界人口增长率由1980年代的1.5%，下降到2013-2016年的0.76%，对中国大陆稳态增长率存在压低作用，但加速提高态势使得稳态增长率从减速下降转为上升。如表4所示，自2008年开始下降的稳态增长率，2012年开始“趋势性”上升，这主要是中国大陆与世界前沿生产率的差距缩小的结果。

表4  中国大陆的稳态增长率
	
	内部人口规模效应
	外部人口规模效应
	稳态增长率

	2006
	0.09%
	3.70%
	3.79%

	2007
	0.08%
	4.08%
	4.16%

	2008
	0.07%
	3.95%
	4.02%

	2009
	0.05%
	3.52%
	3.57%

	2010
	0.04%
	2.67%
	2.71%

	2011
	0.03%
	1.75%
	1.78%

	2012
	0.02%
	1.98%
	2.00%

	2013
	0.01%
	2.24%
	2.25%

	2014
	0.01%
	2.12%
	2.12%

	2015
	0.00%
	2.58%
	2.58%

	2016
	-0.01%
	2.82%
	2.82%



确定了之后，使用以两时点均值为基准的两极分解法对进行分解，可以得到创意研发、人口抚养比和劳动力市场六类效应（表5），六类效应合计100%。中国大陆与世界前沿生产率的比率的提高，最大的来源是劳动力市场的改善，即二元经济结构的破除，其次是创意研发，而后是人口抚养比的变化。可以发现，中国大陆、日本、韩国和中国台湾由于享有二元结构带来的劳动力配置效应，劳动力市场对的贡献分别达到了55%、44%、42%和46%。人口抚养比对的贡献分别为9%、-7%、14%和19%。综合这两者的贡献，广义的人口因素对的贡献分别达到了64%、37%、56%和65%。这一结果与在新古典框架下的核算结果是基本一致的，是劳动力的配置效率对生产率提高的贡献（胡永泰，1999；蔡昉，2017）。表示这种劳动力市场改善的是劳动就业率EP。1960年到2016年，巴西的劳动就业率年均提高0.14%，加拿大0.47%，中国大陆3.34%，法国-0.1%，德国0.08%，印度-0.11%，日本0.62%，韩国1.86%，英国0.18%，美国0.17%，中国台湾1.54%。对于中国大陆来说，外部人口规模效应决定了稳态增长率的变化，与世界前沿生产率的差距决定了外部人口规模效应的大小，广义人口因素，尤其是劳动力市场能够改善，决定了与世界前沿生产率差距缩小的速度。当一个传统农业劳动力转移到现代非农产业后，其劳动生产率的巨大提高是其他经济体少有的发展优势。

表5  经济体生产率与世界前沿生产率之比变化率的分解
	
	经济体自身
	世界前沿

	
	创意
研发
	人口
抚养比
	劳动力
市场
	创意
研发
	人口
抚养比
	劳动力
市场

	加拿大
	99%
	38%
	71%
	-97%
	-4%
	-8%

	中国大陆
	51%
	9%
	55%
	-14%
	0%
	-1%

	德国
	184%
	-5%
	11%
	-80%
	-3%
	-7%

	印度
	124%
	12%
	-5%
	-28%
	-1%
	-2%

	日本
	114%
	-7%
	44%
	-46%
	-2%
	-4%

	韩国
	62%
	14%
	42%
	-16%
	-1%
	-1%

	俄罗斯
	73%
	-2%
	24%
	-21%
	4%
	22%

	美国
	250%
	65%
	68%
	-253%
	-9%
	-21%

	中国台湾
	57%
	19%
	46%
	-20%
	-1%
	-2%

	12个经济体
	104%
	25%
	40%
	-61%
	-2%
	-5%



与世界生产率前沿的接近程度通常被看作是后发经济体高速增长的窗口期。2016年，中国大陆的为0.63。按照中国大陆生产率的增长速度，过去十年提高了0.23，年均提高约3%。按照这个速度，2026年将会达到0.8，2031年达到0.9。不过，国际经验告诉我们，生产率的提高是有波动的，尤其是人口红利消失之后，生产率的提高会回归到略慢的稳态速度上，中国大陆逼近前沿生产率所需的时间会更长。参照国际经验，德国从0.63达到0.8用了14年（1987-2000），日本从0.63达到0.8用了22年（1986-2007），韩国从0.63达到0.9用了17年（1994-2010），台湾从0.63达到0.9用了30年（1982-2011）。
（三）未来劳动要素配置的空间
中国刚刚结束了第一个阶段的劳动力配置，正在进入第二个阶段。第一个阶段的劳动力配置是指刘易斯-费景汉-拉尼斯发展阶段（Lewis，1954；Ranis & Fei，1961）。在这一阶段，城乡二元结构中农业剩余大量劳动力，以城市生存工资的水平进入非农产业就业，实际上是在收入和劳动生产率两方面都进行了要素的重新配置。农民工得到的城市生存工资虽然低于城镇原住民“职工”收入，但要高于务农收入。这是剩余劳动力在行业间流动的直接动力。随着剩余劳动力转移完毕，二元结构消失，城镇原住民“职工”收入、农民工工资收入和务农收入的差距在逐渐缩小，但不同行业之间的劳动生产率差距依然很大。因此，对一个具体的劳动者来说，行业间流动或许收入相差不大，但对于劳动生产率来说，可能相差很大，只是劳动者在增加值中分得的份额（劳动报酬份额）较小。这就为劳动要素的配置提供了巨大的空间。
为了说明未来劳动要素配置空间，笔者使用2012年和2017年中国《投入产出表》，对不同行业的劳动生产率和劳动报酬份额进行了对比[footnoteRef:11]。结果发现，2012年至2017年我国一、二产业各行业劳动报酬份额没有发生较大变动，而第三产业各行业劳动报酬份额发生显著变化。其中，批发和零售业、金融业、租赁和商务服务业、科学研究和技术服务业、文化和体育娱乐业以及居民服务业的劳动报酬份额上升超过7%。由于不同行业劳动生产率的变化，2012年到2017年，不同行业之间的增加值占全国GDP的比重有明显变化。劳动者的工资水平在行业中的差距，并不如劳动生产率差距那么大，因此，行业之间的劳动报酬份额也有较大的差距。由于就业岗位和劳动者在地区间分布的不均衡，地区之间也会有较大的劳动要素的再配置空间。 [11:  本文使用《投入产出表》中每个行业劳动报酬，以及国家统计局发布的分行业城镇单位雇员和其他类型就业人员的平均工资，计算了投入产出表中细分行业的就业人员数量，从而得到行业劳动生产率。] 


图6  2012—2017年各产业内部劳动报酬份额变动情况
注：1)横轴表示行业，按照《投入产出表》中的行业排序。本文基于2017年国家行业分类标准（GB/T 4754—2017）将《投入产出表》合并调整为19个部门：农林牧渔业；采矿业；制造业；电力、燃气和水的生产和供应业；建筑业；交通运输、仓储业及邮政业；信息传输、计算机服务和软件业；批发和零售业；住宿和餐饮业；金融业；房地产业；租赁和商务服务业；科学研究和技术服务业务；水利、环境和公共设施管理业；居民服务和其他服务业；教育；卫生、社会保障和社会福利业；文化、体育和娱乐业；公共管理和社会组织。
    2)农林牧渔业的劳动报酬份额超过100%，原因是自雇经济以家户为单位开展经营活动，劳动报酬和资本报酬无法区分，因此在核算实践上出现负数盈余的时候，劳动报酬份额会大于100%。各行业中的个体户经济也属于自雇经济，也存在类似农户经济中要素报酬无法区分的情况。

从实际情况来看，还存在着要素逆向配置的情况。根据国家统计局数据计算，2012年到2020年，第二产业的劳动生产率要高于第三产业约18%。但中国从2012年开始，第二产业就业占比持续下降。这种劳动要素配置的逆向配置为效率优化提供了巨大空间。产生这种现象的原因是多方面的。除了上述劳动报酬份额问题之外，相比于工业的服务业岗位的就业灵活性、相比于工业园区的城镇生活质量、相比于技术工种的服务业低门槛性，相比于传统工作的新就业形态的个性化，都是服务业就业占比不断提高的重要原因。随着流动人口的城市生活融入度提高，城市保障性住房的提供、农村老年人口城镇养老模式的推广，都可能促使服务业就业扩大（朱玲等，2020）。因此，将人力资源引导至更高生产率的行业，提高劳动要素配置效率，需要在人力资源市场建设和公共服务均等化两方面共同发力（何伟，2021）。

五、结论

过去，中国实现了人口红利，提高了经济的稳态增长率，实现了人类历史上罕见的高速增长。在创新引领增长的新时代，经济发展模式正在快速进化，而中国恰逢人口转变，人口抚养比提高和劳动年龄人口数量下降同时发生，供给侧的条件发生了根本性的变化。旧的模式不再适用，新的模式正在建立。我们要认识和寻找新的提高劳动生产率的办法。
本文用二元经济发展的现实拓展了新增长理论框架，构建一个稳态增长核算方程，使得人口红利和二元经济理论能够与新增长理论的框架相衔接；解释中国大陆劳动生产率的增长路径，并通过另外11个经济体的经验加以佐证。研究发现，人口因素与经济发展之间有规律可循：除了资本积累、劳动供给这些要素条件外，产品多样性和创意研发都是人口因素和劳动生产率之间的作用机制。尤其是得益于二元经济中剩余劳动力的重新配置为广义生产率带来的配置效应，劳动力市场改善的因素对稳态增长率的贡献是第一位的。对于中国大陆来说，外部人口规模效应决定了稳态增长率的变化，与世界前沿生产率的差距决定了外部人口规模效应的大小，劳动力市场的改善程度决定了与世界前沿生产率差距能否缩小。从经济增长的长期趋势来看，对于均衡增长经济体来说，是实际增长率继续围绕稳态增长率波动，对于像中国大陆这样的赶超经济体来说，是实际增长率向稳态增长率的回归。
[bookmark: _GoBack]人口因素对经济增长的影响是长期的。在未来的国际竞争中，中国必须转型为创新型经济体，以劳动生产率作为经济增长的主要源泉。创新型经济中，创新本身将创造出新的配置空间，人口年龄结构的因素相对弱化，人口规模和劳动力市场的因素相对强化。若人口、创新和劳动生产率之间的联系果如本文展示的那么多元和显著，则我们需要淡化工业经济思维模式，从更广阔、更长远的角度来看待2010年前后中国人口形势的历史性变化：虽然失去了人口红利，中国在创新之路上可以依靠其他经济体无可比拟的人口规模优势带来的要素重新配置的空间、产品多样性提升空间、活跃的创意需求和创意供给来提高稳态增长率，实现均衡保底中速增长，稳步构建新发展格局。而实现这种配置效率，需要政策能够引导劳动要素在行业间和地区间继续优化配置。
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